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Chapitre 2 : Comment construire un portefeuille d'investissement?

Comment fonctionnent les marchés obligataires?

Macroéconomie

La macroéconomie est 'étude du comportement de 'économie dans son ensemble, y compris les marchés,
les entreprises, les consommateurs et les gouvernements. Elle examine des facteurs comme l'inflation, les
niveaux de prix, le taux de croissance économique, les variations du taux de ch6mage.

Obligations d’Etat

Les gouvernements ont souvent besoin d'argent supplémentaire — beaucoup plus que ce qu'ils récoltent sous
forme d'imp6ts. Ils empruntent donc de l'argent en émettant des obligations. Un coupon, également appelé

« taux de coupon », est le taux d'intérét annuel payé sur une obligation. Lorsque tu achétes une obligation d'Etat,
tu acceptes de préter de l'argent au gouvernement pendant une certaine période; en retour, tu recevras des
intéréts, autrement appelés « coupons ». Pour calculer le taux de coupon, divise le paiement annuel du coupon
par la valeur nominale de l'obligation, puis multiplie par 100 pour obtenir un pourcentage. Par exemple, si une
obligation paie 50 $ par année et a une valeur nominale de 1 000 $, le taux de coupon est (50/1 000) x 100 =5 %.

Obligations de sociétés

Les obligations de sociétés sont des titres de créance émis par une société pour lever des fonds dans le

but de répondre a ses besoins, comme la croissance de ses activités. Elles sont généralement considérées
comme des placements a risque plus élevé que les obligations d’Etat, de sorte qu’elles sont habituellement
assorties de taux d'intérét plus élevés pour compenser le risque supplémentaire. Les obligations de la

plus grande qualité et les plus slres sont habituellement appelées « obligations de catégorie AAA », et les
obligations les moins bien cotées sont appelées « obligations de pacotille».

Politique budgétaire
La politique budgétaire est la maniere dont le gouvernement utilise les dépenses publiques et les impdts pour
influencer l'économie.

Politique monétaire

La politique monétaire est un ensemble de mesures prises par une banque centrale pour contrdler la masse
monétaire d'un pays et influencer les taux d'intérét pour atteindre ses objectifs économiques.
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