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Chapitre 2 : Comment construire un portefeuille d'investissement?

L'essentiel des catégories d'actifs

Duration

La duration mesure la sensibilité du cours d’'une obligation aux fluctuations des taux d'intérét. Elle est
exprimée en années : plus la duration est longue, plus les variations des taux d'intérét aura une incidence
sur le cours de l'obligation.

Facteur

Toute caractéristique qui influence le comportement d'un titre sur le marché.

Facteurs de style

Les facteurs de style sont des caractéristiques ou des stratégies précises que les investisseurs utilisent pour
catégoriser les actions et orienter leurs choix de placement. Parmi les facteurs de style les plus courants
figurent la valeur, la croissance, la qualité, le momentum et la faible volatilité.

Qualité de crédit

La qualité de crédit mesure la capacité d'une entité a rembourser ses dettes de facon constante. Une qualité
de crédit élevée indique que l'entité s'acquitte constamment de ses dettes et une qualité de crédit faible
signale que l'entité présente un risque de défaut plus élevé.
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